以證券交易作投資
第一課及第二課 

課後習作

學生須知
此課後習作分為兩個部分
甲部（25％）：此部分有五條選擇題。

乙部（75％）：此部分有五條短答題。


選擇題 (25%)  

A1) 下列哪項是購買股票的目的？ 
a）“低買高賣”來獲取利潤 
b）股息收入 
c）資產分配 
d）上述各項
A2）今天是週五，下週二是公眾假期。如果你今天買了股票，這個交易將於何時和如何完成？
a）你會在接下來的週一付錢和交付股份。
b）你會在接下來的週三收到錢和股份。
c）你會在接下來的週三付錢和收到股份。
d）你會在接下來的週一收到錢和交付股份。   
A3）下列哪項屬影響股價的公司表現因素？ 
a）國內生產總值 
b）政治因素
c）盈利 
d）利率

A4）一般而言，下列哪種情況最有可能導致股市價格下跌？
a）預期利率上升
b）發生恐怖襲擊
c）經濟增長速度增加
d）行業處於衰落期

A5）恆生指數是於何時首次推出，當天的基準點是多少？ 
a）1964年7月31日， 100點
b）1969年11月24日，100點
c）1964年7月31日，1000點
d）1969年11月24日，1000點
短答題 (75%) 

B1）描述香港股票買賣及交收的流程。（20分）
B2）與存款到銀行相比，列出三個購買股票的優點？ （10分）
B3）試解釋你挑選某國家的公司股票作投資時，過程中會考慮的三個要點。（15分）
B4）解釋派息比率的含義（5分）和計算下列兩家公司的市盈率（5分）及派息比率（5分）。 

A公司： 
年內盈利=500萬元 
年內派息=400萬元
市值=5000萬元 
B公司：
年內盈利=5000萬元 
年內派息=1000萬元
市值=$ 400,000萬元










（15分）

B5）使用下列其中一個縮寫來表示個別公司／整體市場的股票價格以下各種情況的即時變化。 

I = 股票價格上升 
D = 股票價格下跌 
         V = 股票價格波幅大
         L = 股票價格波幅小

情況： 
a) 上市公司宣布，與去年同期相比將大幅減少派發股息。 _______ 
b) 上市公司是航空業，而燃料價格大幅減少。______ 
c) 上市公司是房地產業，而投機活動存在在房地產市場。______
d) 政府宣布將存款利率從1％提高到5％。________ 
e) 一家上市公司的董事長因侵吞公司資產而被逮捕。_________    
                                                               (15分)
以證券交易作投資
第三課及第四課 

課後習作

學生須知
此課後習作分為兩個部分
甲部（25％）：此部分有五條選擇題。

乙部（75％）：此部分有五條短答題。


選擇題 (25%)  

A1）香港創業板於那一年成立 
a）2010 
b）1999 
c）1998 
d）2012
A2）香港交易所現行有多少個獨立平台供公司將股份上市？
a）0
b）1
c）2
d）3

A3）根據目前的主板上市規則，上市公司須每隔多少時間公開一次其財務報表？ 
a）每年 
b）每半年 
c）每季 
d）按月

A4）下列哪一項不是創業板的特點？ 
a）買者自負 
b）回報風險高於主板 
c）較主板的披露原則為弱 
d）須編製季度財務報表

A5）下列哪一項不是在香港聯交所創業板上市的要求？ 
a）管理層於過往三個財政年度大致維持不變 
b）新申請人的賬目必須按會計準則編製
c）在至少最近一個經審計財政年度擁有權大致維持不變 
d）具備不少于2個財政年度的營業記錄
短答題  (75%) 

B1）簡述證券交易所三大功能。 （15分）
B2）概述香港交易及結算所有限公司的三項重要性。 （15分）。

B3）香港主板與創業板對公司申請上市的財務要求並不相同。解釋兩項原因 （15分）
​​​​​​​​​​​

B4）概述公司將其股份在交易所上市的四個原因。 



（20分）

​​​​​​​​​​​​​​

B5）試解釋為何企業在香港上市須符合管理層及股東擁有權具持續性的要求的兩個原因。 （20分）
​​​​​​​​​​​​​​

​​​​​​​​​​​​​​
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評卷參考

甲部　（每題5分）
A1. d

A2. c

A3. c

A4. a

A5. a

乙部

B1

投資者通過電話或互聯網向股票經紀落盤買賣，另一邊廂，股票經紀將通過交易終端執行買賣指示。（5分）買賣指示完成後，香港交易所（港交所）會將交易資料傳送給香港中央結算有限公司（香港結算），而股票經紀則會盡快向投資者確認買賣指示已完成。（5分）在結算日（交易日期後的二個工作日內），投資者將支付費用並收取股份。（5分）投資者可選擇將上述股份以電子方式寄存在股票經紀帳戶或香港結算的個人賬戶內。（5分）

B2

與存款到銀行只能賺取利息，購買股票的優點是： 
1）可透過股價升值財富積累（3分）; 
2）可以收取股息為經常性收入（3分）;
3）股息收益扣除相關費用後較銀行存款利息為高（4分）

B3

這個問題的論點集中在選股的過程中通過考慮以下因素：

1）首先,，應從國內生產總值增長正面，利率和通貨膨脹率均有下降趨勢，但要不嚴重依賴單一國家或市場，或政治相對穩定的國家中挑選。（5分）

2）之後，應從長期有利於政府政策支持的增長行業中挑選。（5分）

3）在鎖定的行業中，再選擇管理良好，盈利增長高，和派息政策穩定的公司作投資。（5分）

B4

派息比率為盈利中用以向股東支付股息的百分比，其公式如下： - 
股息
收益 　X100% （5分）

A公司的市盈率= 50萬/500萬=10倍 （2.5分）

B公司的市盈率=4000萬元/ 50萬=80倍（2.5分）
A公司的派息比率=4000000/5000000×100%=80％（2.5分）
B公司的派息比率=10000000/50000000×100%=20％（2.5分）
B5 （每題3分）
a. D
b. I

c. V

d. D

e. D
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評卷參考

甲部　（每題5分）

A1. b

A2. c

A3. b

A4. c

A5. c
乙部
B1 


1)對於投資者：
提供投資渠道 – 為人們購買和出售證券提供了一個投資渠道。 
獲得保障 - 在證券交易所上市的公司必須滿足一定的財務要求，買賣這些公司的股票對投資者較有保障。 
接收信息 – 證券交易所會提供有關其交易證券價格及成交量的日常信息，並會要求上市公司向公眾披露財務信息。 
2）對於上市公司：
籌集資金 - 上市公司可籌集資金滿足其業務擴張。
提高可信度 – 成為上市公司有助提升公司的商譽。 
獲取估值 – 透過上市知悉公司的市場價值。

（任何三個理由，每個理由5分）

B2
香港交易及結算所有限公司（香港交易所）位處香港，是亞洲主要的國際金融中心，亦是全球市值最大的交易所之一，全球運營及結算具領導地位。（5分）

香港交易所是香港證券及衍生產品市場的運營者和前線監管機構，致力履行其公共責任，以確保交易的秩序和公平性，市場風險得到審慎管理，以及與公眾利益相符。（5分）此外，它也致力於與證券及衍生產品市場的主要監管機構－證券及期貨事務監察委員會緊密合作，負責執行規管的市場規律，促進和鼓勵市場發展。（5分）

B3

創業板是為小型及嶄新的公司而並未符合主板上市盈利的要求而設。因此創業板的上市要求並不及主板般嚴格。（7.5分）

在創業板買賣股票的風險比主板的相對較高，因為成長型企業的未來業績存在很多的不確定性。因此，創業板有更多和及時的財務披露要求。（7.5分）

B4 


1 ）進入資本市場
  - 股票首次公開招股募集資金可用於開展或擴展業務，並增加營運資金，減低現有債務。
2 ）方便於證券市場作買賣
- 股東可更容易在市場上購買和出售他們的股票。股份的價值有所提升。
3 ）提升企業形象
- 在聯交所上市可增強公眾曝光及提升企業形象。
4 ）吸引關鍵員工
- 有利發展專業管理系統和招募關鍵管理人員及其他員工。
（每個理由5分）

B5

主板及創業板須符合管理延續性要求的原因：
1）表現出公司擁有穩定的管理團隊; （6分）
2）保障投資者就管理層管理公司業務的能力並未來業務的表現作出有根據的評估（6分）;和
3）控股性股東能對管理層管治方針有著重大的影響。因此，管理層的管治方針亦在往績記錄期內不會改變。（8分） 
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