以證券交易作投資
第一課及第二課
測驗


說明
此測驗分為兩部分。 

甲部（20％）：此部分包括五道選擇題，每題4分。你應該以大約1分鐘完成每道題目。 

乙部（80％）：此部分包括兩道論述題，第一題佔30分,第二題佔50分。你應該分別以大約10和15分鐘完成兩道論述題。

選擇題 (20%)  

A1）公司錄得每股盈利12元，派息比率為80％。公司的每股股息是多少？ 
a）8元 
b）12元 
c）1.5元 
d）9.6元
A2）以下哪項不屬於整體經濟情況？ 
a）失業率 
b）恐怖活動 
c）消費者信心 
d）基建投資
A3）下列哪項屬影響股價的公司業績因素？ 
a）管理層質素 
b）外匯匯率 
c）戰爭 
d）利率
A4）一般而言，以下哪種情況最有可能導致股市價格上升？ 
a）預期國內生產總值下降
b）預期利率下降 
c）預期上市企業盈利增速下降 
d）預期失業率上升
A5）截至2013年6月，恆生指數是由___家在香港聯交所上市的公司組成。 
a）48 
b）49 
c）50 
d）52
論述題 (80%) 
B1）什麼是恆生指數，概述恆生指數的重要性。（30分）
B2）Gary剛剛完成了他的第一個金融課程，但依然不清楚為什麼9/11恐怖襲擊和美國總統大選對美國股市產生影響。試向Gary解釋為什麼這些因素會影響股價。 













（50分）
以證券交易作投資
第三課及第四課
測驗

說明
此測驗分為兩部分。 

甲部（20％）：此部分包括五道選擇題，每題4分。您應該以大約1分鐘完成每道題目。 

乙部（80％）：此部分包括兩道論述題，每題40分。你應該以大約12分鐘完成每道題目。

選擇題 (20%)  

A1）香港有多少個證券交易所？ 
a）1 
b）2 
c）3 
d）4
A2）於2012年12月31日，主板市場的市值為創業板市場的____倍。 
a）140 
b）347 
c）279 
d）370
A3）上市是指：
a）公司將其股票置於交易所買賣
b）股東私下轉讓股份予公司的另一個股東
c）公司向現有股東發行新增股份
d）一家公司將其資產於港交所買賣
A4）下列哪一項不是創業板的特徵： 
a）市場內公司將來的業務表現存在很大的變數 
b）投資到該市場內的風險較主板的高
c）其市值較主板的為高
d）投資者多為專業人士或消息靈通人士
A5）下列哪項是香港主板的上市要求： 
a）員工數目限制 
b）符合最低盈利要求測試 
c）必須於香港成立 
d）有5年以上營運紀錄
論述題 (80%) 

B1) 有人認為由於香港已有一個主板市場，因此沒有必要設立創業板市場。試陳述四個反對這個說法的論點。








(40 分) 

​​​​​​​​​​​​​​​​​​

B2）ABC有限公司（“ABC”）是一家於2013年在香港註冊成立的私人公司，主要從事塑料包裝袋的生產和銷售。一年後ABC打算擴展業務，可惜沒有足夠的資金。ABC擬將其股份於港交所上市，以獲取更多資本，作為2014年擴張之用。概述主板和創業板上市規則，並評估ABC能於港交所主板或創業板市場上市的可能性。












(40 分) 
​​​​​​​​​​​​​

以證券交易作投資

第一課及第二課
測驗
評卷參考

甲部

A1. d 

A2. b

A3. a

A4. b

A5. c

乙部
B1 

恆生指數（恆指）是香港最早的股市指數之一。於1969年11月24日公開推出，至今已成為香港最為廣泛引用的股市表現指標 （7分）
恆指的基數等同於1964年7月31日(其首次推出當日)的股票收市總市值（3分）

恆生指數的重要性：
1）反映一般股市的表現
- 它被認為是股市表現的指標，是一個有效的工具來追踪香港股市的整體表現。
2）衡量個別股市板塊的健康狀況（5分）
- 其於1985年引入的4個分類指標（金融，公用事業，地產及商業和工業）為相關行業板塊的表現提供更準確的估量（5分）
3）比較個別股票的一個基準
- 就個別股票的表現與恆生指數比較，以確定其超過或低於市場回報。（5分）
4）一般投資回報的基數
- 作為投資者的預期回報參考。（5分）

B2  
股價主要受供求影響，供求則受新的信息影響（5分）。當中的信息若改變了投資者對公司未來盈利/股息的預期將導致股價變化（5分）。 


2001年9月11日恐怖襲擊中有大約3,000多美國人喪生。道瓊斯工業平均指數因此下跌7.13％（資料來源：美國經濟，9/11恐怖襲擊事件的影響，A.傑克遜，2008）（5分）。此事件令美國政局動盪，為美國股市增添極不穩定的因素，不利股票市場的供求，股價因此下跌（15分）。
一般而言，總統選舉對國家或地區經濟和股市有深遠的影響（5分）。美國政府會於選舉年之前通過增加支出和減稅來刺激經濟，令第三和第四年的總統任期期內使股市上揚（15分）。
證券交易作投資
第三課及第四課
測驗
評卷參考

甲部

A1 a

A2 c

A3 a

A4 c
A5 b

乙部

B1

在香港設立創業板的原因如下：
1）為有增長潛力但未能滿足主板市場上市要求的公司提供一個融資平台。
2）由於海外主要的股票市場皆有一個以上的市場，例如： 新加坡的SESDAQ ; 吉隆坡第二板市場，以及在英國的另類投資市場（AIM），作為亞洲首要的金融中心，為保持國際競爭優勢，多設一個創業板是需要的。
3）給予投資者另一個“高風險高回報”選擇，儘管對於日後表現的好壞存在著極大的不明朗因素，創業板公司具有增長潛力給予投資者有更高回報的機會。
4 ）創業板促進創業資金投資的發展。對創業資本家來說，創業板既是出售手上投資的渠道，也是進一步籌集資金的好地方，有助創業資本家作出更多投資，也在更早階段即作出投資，對行業發展有利。

（每一個原因10分，共40分）

B2 

主板上市的基本規則如下：
1）管理和控制權連續性
企業管理層在申請上市前至少三個財政年度維持不變（5分），另企業的控制權至少在最近一個財政年度維持不變（5分）。
2）財務要求
必須滿足其中一種財務測試要求（5分），當中包括盈利測試；市值/收益/現金流量測試；以及市值/收益測試（5分）。
創業板上市的基本規則如下：  
1 ）管理和控制權持續性
－企業管理層在申請上市前至少兩個財政年度維持不變（5分），另企業的控制權至少在最近一個財政年度維持不變（5分）。
2 ）財務要求
- 必須滿足現金流量測試（5分）。

所有公司必須符合上述要求，以便將其股份在主板或創業板市場上市。由於ABC只有一個交易年度（即2013至2014年）的業務記錄（5分），因此不符合這兩個平台的上市要求（5分）。
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